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5520 SAYILI KURUMLAR VERGISI KANUNU ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI: ORTULU KAZANC YOLUYLA VERGIDEN KACINMA
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OZET

Ortiilii sermaye, ortaklarinin isletmeye sermaye olarak koymalar1 gereken degerleri, vergisel ¢ikarlar elde
etmek amaciyla borg¢ olarak vermeleri halinde ger¢eklesmektedir. Bor¢lanmanin ortaklardan veya iligkili diger
kisilerden yapilmis olmasi, bor¢ miktarinin yasalarda belirtilen oranlarin {izerinde ger¢eklesmesi ve bor¢lanmanin
mutlaka igletme i¢in harcanmis olmast, 6rtiilii sermayenin zorunlu unsurlarindandir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 12. Maddesindeki kisilerin tanimina gore, Ortiilii sermaye kapsaminda kabul edilmeyen
bor¢lanmalarin 6z sermaye oraninin nasil hesaplanacagina iliskin detayli ve yoruma mahal vermeyecek sekilde ele
alinmigtir. Diizenleme, 6rtiilii sermaye kurumunu miikellef lehine kolaylastirmus; belirsizlikleri gidererek yargisal
ihtilaflara aciklik getirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Ortiilii Sermaye, Kurumlar Vergisi, Vergi Giivenlik Onlemi

AS TAX SECURITY MEASURE; EVALUATION OF COVERED CAPITAL
IMPLEMENTATION IN ACCORDANCE WITH THE LAW ON CORPORATE TAX
LAW NO. 5520: AVOIDING TAXES WITH THE COVERED GAIN

SUMMARY

Implicit capital is realized if the shareholders give their value to the company as a debt in order to obtain
taxable interests. The fact that borrowing is made from shareholders or other related persons, the amount of debt
exceeds the rates stated in the law, and the borrowing has been spent on the enterprise is one of the mandatory
elements of the covered capital. According to the definition of the persons in Article 12 of the Corporate Tax Law
No. 5520, it is dealt with in detail and in a way that does not give any comment on how to calculate the equity
ratio of borrowings that are not accepted within the scope of covered capital. The regulation facilitated the implicit
capital institution in favor of the taxpayer; by clarifying uncertainties and clarifying judicial disputes.
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1. GIRIS
Sermaye, bir isletmeninin faaliyetine baslayabilmesi veya devam edebilmesi amactyla
ortaklar tarafindan isletmeye tahsis edilen iiretilmis mal ve degerler biitiinii ifade etmekte olup,

Tiirk Ticaret Kanunu'nnda ticaret sirketlerinde sermaye olarak konulabilecek degerler, nakit
sermaye, ayni sermaye ve emek sermayesi olmak iizere ii¢ grupta ifade edilmistir?.

Ote yandan isletmeler, en onemli ihtiyaglarin basinda gelen sermayenin yani sira
bor¢lanma yoluyla da finansman saglayabilmektedir. Buna karsin isletmenin, sermaye
yapisinin, ortaklarindan, grup igi sirketlerden, sirketin bagli oldugu diger kisilerden temin
edilen ve belirli unsurlari tagiyan borglarla olusturulmasi halinde ortiilii sermaye kavrami ortaya
cikar®.

Ortiilii sermaye, ortaklarmin isletmeye sermaye olarak koyduklar1 degerleri vergi
avantaj1 saglamak icin borg olarak vermeleri halinde ger¢eklesmektedir. Dolayisiyla isletmenin
0z sermayesi bor¢lanma islemi altinda gizlenmektedir. Bu nedenle ortiilii sermaye bir peceleme
islemi olarak tanimlanabilir. Pegeleme isleminde miikellefler, serbest piyasa kosullari icerisinde
bir takim anlagmalar ve islemler yapmak suretiyle, vergi kanunlarinin kendilerine yonelik
olarak diizenlemis oldugu yiikiimliiliklerden kurtulmaya ¢alisirlar. Boylelikle gercek amag ve
diisiincelerini  yansitmayan muvazaali islemlerin arkasina gergek amaglarini saklarlar.
Sonucunda da vergisel yiikiimliiliiklerden tamamen kurtulmay1 veya bu yiikiimliiliikleri en aza
indirmeyi hedeflerler.

Ortiilii sermaye uygulamalar1 ile de sirketler, fiili bir ¢alisma olmaksizin kar elde eder
ve finansal tablolarinda iyilesme ortaya cikarirlar. Buna karsin ortiilii sermaye uygulamalarinin
rekabet esitligi acisindan ¢ok gesitli olumsuz etkileri goriilmektedir. Ornegin ortiilii sermaye
uygulamalar ile vergisel yiiklerinin bir kismindan kurtulan sirketler, ayn1 zamanda ayni1
sektorde faaliyet gosteren diger sirketlere nazaran ¢ok daha diisiik maliyet ile iiretim yapabilme
imkanina kavusurlar. Boylelikle piyasada fiyat avantajina sahip olur ve rekabet tistiinliigilinii ele
gecirirler’. Bununla birlikte ortiilii sermaye uygulamalarinin en énemli 6zelligi, bor¢lanma
maliyetinin, toplam gelirden ve dolayisi ile ortaya ¢ikacak olan vergi matrahindan diigiilmesidir.
Boylelikle sirketler gelirlerini olmas1 gerekenden daha diisiikk miktarda gdostermek ve vergi
matrahlarini diigiik tutmak imkanina kavusurlar.

2. ORTULU SERMAYE UYGULAMALARININ TESPIiT EDIiLME
YONTEMLERI

Ortiilii sermaye uygulamalarmnin tek etkisinin mikro anlamda ve sirket iizerinde
gerceklestigini sdyleyebilme imkan1 bulunmamaktadir. Ortiilii sermaye uygulamalarmin hem
vergi ve mali sistem iizerinde, hem de rekabetci piyasa lizerinde ¢ok cesitli olumsuz etkileri
goriilmektedir. Bu sebeple tiim diinya iilkelerinde, ortiilii sermaye uygulamalarini 6nlemeye ve
kisitlamaya yonelik c¢esitli diizenlemeler ve miieyyideler olusturulmustur. Boylelikle ortiilii
sermaye uygulamalarinin makro anlamda ortaya ¢ikabilecek yikici etkisi en aza indirgenmeye
calisiimustir.

2 Mustafa Ceker, Tiirk Ticaret Hukuku, Karahan Kitabevi, Adana, 2011, s.325.

3 Siikrii Kizilot, Tiirk Vergi Hukukunda Ortiilii Kazang ve Ortiilii Sermaye, Ankara, Yaklasim, 2002,
S. 48.

4 Hiiseyin Isik, Cok Uluslu Sirketlerde Ortiilii Kazanc ve Ortiilii Sermaye, Maliye Bakanlig1 Yay.,
Ankara, 2005, 5.262-263.

5 Kazilot, 5.106
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Ortiilii sermaye uygulamalarinin tespit edilebilmesi icin Oncelikle, ortiilii sermaye
uygulamasinin varligi ve daha sonra da miktarinin tespit edilmesi gereklidir. Bu hususta
uluslararas1 diizenlemelerde, genel ve dzel yontemlerin bulundugu goriilmektedir. Ortiilii
sermayenin tespit edilmesi amaciyla uygulanan genel yontemlerin basinda ise emsallere
uygunluk ilkesi gelmektedir®. Emsallere uygunluk ilkesinde inceleme konusu olan sirket; ayn1
sektorde ayn1 veya benzer sartlarla faaliyet gosteren diger sirketlerle mali ve finansal agidan
karsilastirilir. Boylelikle sektor bazinda sirket eslestirmeleri yapilir ve bor¢lanma/6z sermaye
oraninda ortaya cikan farkliliklar, oOrtiilii sermaye olarak kabul edilir. Ayrica emsallere
uygunluk ilkesi disinda; vergiden ka¢inmay1 engelleyici kurallarin uygulanmasi, kanuna karsi
hileyi engelleyici kurallarin konmasi, sirketlerin anormal yonetimini, davranis ve tutumlarin
tespit etmeye yonelik ¢alismalarin yapilmas: gibi yontemler bulunmaktadir’. Ortiilii sermaye
tespit yontemlerine yonelik 6zel yontemler ise sabit oran uygulamasi ve serbest oran
uygulamasi ve kazanglarin soyulmasi olarak sayilabilir.

Tiirk Vergi Sistemi de 5520 Sayilt KVK ile sabit oran yaklagimini benimsemis olmakla
birlikte; bu yaklagima gore sirketin ortaklarindan veya iligkili kisilerden temin ettigi toplam
borglar sirket 6z sermayesinin belli bir oranini agmast halinde s6z konusu borcun tiimiine veya
belli bir kismina isabet eden faiz 6demeleri gider olarak kabul edilmemekte ve kar dagitimi
hiikmiinde kabul edilmektedir®. Buna karsin piyasa kosullar igerisinde bu oranin denetiminin
saglanmas1 ve tespitlerin yapilmasi olduk¢a zordur. Ozellikle Tiirkiye gibi denetim
mekanizmasinin tiim piyasada ancak sembolik bir oran {izerinde etkili oldugu ekonomilerde,
fiili olarak uygulanmasinin zor oldugu sdylenmelidir. Zira uygulama; 6zellikle iliskili kisi
kavrami agisindan 6zel bir denetim ve degerlendirme gerektirmektedir.

3. ORTULU SERMAYE UYGULAMASININ 5520 SAYILI KURUMLAR
VERGISI KANUNU ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Tiirk vergi sisteminde ortiilii sermaye miiessesesi, isletmelerin sermaye koymak yerine
bor¢ vermeyi tercih ederek ortiilii yolla vergi matrahini asindirmayi amaglayan islemlerin
onlenmesi amaciyla getirilmis bir vergi giivenlik miiessesesidir®. Bu anlamda isletmenin temin
ettigi borcun 5520 sayili Kanun’un 12. maddesinde belirtilen sartlar1 tagimasi halinde Kanun
s0z konusu borca ¢esitli sonuglar baglamustir.

Ornegin ortiilii sermaye niteliginde borg alan isletme tarafindan ortiilii sermaye olarak
tespit edilmis olan borglara faiz 6demesi gergeklestirebilir. Ancak 5520 sayili Kanun’un 11. ve
12. maddeleri uyarinca s6z konusu 6demeler mali karin hesaplanmasinda indirim olarak yer
alamaz ve kar pay1 veya ana merkeze aktarilan tutar hiikkmiinde sayilir.

Ortiilii sermaye ile yapilan faiz demesinin gider kaydedilemeyecegi hususunun altinda
yatan temel unsur ise 6zsermaye iizerinden 6denen faizlerin gider olarak kabul edilmemesidirZ®.
Bu nedenle 6zsermaye iizerinden hesaplanan faizlerin 6denmesi ve kurum kazancindan indirim
konusu yapilmasi miimkiin degildir. Dolayisiyla sirketin ortaklarindan aldigi borglara isabet
eden kur farki gider unsuru olarak dikkate alinamaz iken faiz 6demeler gider olarak yazilabilir.
Ancak KVK acisindan bu 6deme kar pay1 dagitim olarak degerlendirilmektedir. ilgili giderler

6 N. Kemal Uyanik, Ortiilii Sermaye, Cifte Vergilendirmenin Onlenmesi Diizenlemeleri, Ankara,
TURMOB Yayimnlari, 2009, s.39.

7 Kizilot, 109.
8 Uyanik, s.60.
® Hiiseyin Savas, Ortiilia Sermayede Borglanma, Yaklasim, S.77. Ankara, 1999, s.155.

10 Emre Kartaloglu ve Cem'TEKiN, Qrtiilii Sermaye Ve Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii
Kazang¢ Dagitiminda Déonem Sonu Islemleri, ISMMMO, Istanbul, 2007, s.65.
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ticari kazancin hesaplanmasinda bir indirim unsuru iken mali karin tespitinde indirim unsuru
olarak dikkate alimmamaktadir.'!,

Kanunen sayilmig bazi hallerde ortiilii sermaye ile ilgili tiim sartlar saglansa dahi, ortiilii
sermaye kabul edilmemektedir. Dolayis1 ile kanunen belirlenmis olan bu durumlar sirketlerin
lehine bir durum olusturmaktadir. Bu halleri her iilke kendi diizenlemis oldugu mevzuat
hiikiimlerine gore belirlemektedir. Tiirk vergi sistemi agisindan bu konuda bes durum
diizenlenmistir. Bu hususta, iliskili kisilerden alinan borcun, 6z sermayenin {i¢ katin1 asan
kismi, sirket ortaklarinin veya ortaklarla iligki i¢erisinde bulunan kisilerin gayri nakdi teminat
karsiliginda ti¢lincii sahislardan gerceklestirilen borglar, banka ve finans kurumlarindan veya
sermaye piyasasi aktorlerinden alinan kredilerin ayni sartlarla devredilmesi ile ortaya ¢ikan
bor¢lanmalar, Bankacilik Kanunu kapsaminda faaliyet goOsteren bankalar tarafindan
gerceklestirilen bor¢lanmalar, diger finansman kuruluslarinin bor¢lanmalar1 6rtiilic sermaye
denetiminden muaf tutulmuslardir.

4. ORTULU SERMAYE UYGULAMASINA ILISKIN ORNEK INCELEME
4.1. Ornek Olay incelemesi'?

Kanuni ve i merkezi Tirkiye’de bulunan Papatya A.§. Kozmetik iirlinlerinin ticari
faaliyeti ile istigal etmektedir. Kurumun 2017 takvim yilinin gecerli 6denmis sermayesi
20.000.000,00 TL olup, tamami Orkide A.S.’ye aittir.

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de bulunan Orkide A.S. Kozmetik iiriinlerinin imalati
faaliyeti ile istigal etmektedir. Kurumun 2017 takvim yilinin gecerli 6denmis sermayesi
20.000.000,00 TL olup, tamami1 Sponge Co. ‘ya aittir. Kanuni ve is merkezi yurtdisinda bulunan
Sponge Co. Kozmetik tiriinleri i¢in gerekli hammaddelerin ticari faaliyeti ile istigal etmektedir.

Papatya A.S.’nin aktifinde yer alan, kanuni ve is merkezi yurtdisinda bulunan Sponge
Co.’ya ait istirak paylarina ait bilgiler asagidaki gibidir.

Tablo 1: Sponge Co Istirak Paylar

itibari Deger Alis Degeri Sermaye Pay1

6.000.000,00 € 18.000.000,00 TL 0,20

Orkide A.S. Sponge Co.’dan 01.03.2017 tarihinde 5.000.000,00 € tutarinda kredi
kullanmis olup, kredi i¢in 31.12.2017 tarihi itibariyle yapilan faiz tahakkuklar: ile buna baglh
vergisel yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

Tablo 2: Faiz Tahakkuklar1 ve Vergi Yiikiimliiliikleri

Faiz Tahakkuku 300.000,00 €
Do6viz Kuru 4,5000 TL/€
Faiz Gideri 1.350.000,00 TL
Kurumlar Vergisi Kesintisi 98.000,00 TL
Kur Fark: Gideri 2.000.000,00 TL

Orkide A.S., 1.350.000,00 TL faiz gideri ve 2.000.000,00 TL kur farkini, 2017 takvim
yil1 kurum kazancinin degerlendirilmesinde dogrudan gider olarak hesaplanmistir. Orkide A.S
faiz gideri lizerinden Aralik 2017 doneminde hesapladigi kurumlar vergisi kesintisi tutarini

11 Savas, s.157.
12 {smail Onay, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, 2017.
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anilan donemde beyan edip ddemistir. Orkide A.S.’nin 01.01.2017 tarihli 6z sermayesi
20.000.000,00 TL dir. Belli basl tarihler itibariye gegerli doviz kurlar1 asagidaki gibidir:

Tablo 3: Doviz Kurlari

Tarih Doéviz Kuru
01.03.2017 4,0000 TL/€
31.12.2017 4,5000 TL/€

4.2. Bulgular

Ortaklik Iliskisi Yoniinden:

Ortaklik, bir isletmenin ortak oldugu isletmeler ile isletmeye ortak olan gergek kisileri,
ayni zamanda isletmelerin birbirleri ile olan iligkisini ifade etmektedir. Bu kriter ile ilgili
herhangi bir ortaklik pay1 sinir1 bulunmamakla birlikte, IMKB’de islem goren sirketlerin
hisselerinin satin alinmast durumunda, bu tiir isletmelerden yapilan borglanmalarda, hisse
ortaklik paymin en az %10 olmasi halinde ortiilii sermayeden sz etmek miimkiindiir'®. Bu
ornekte yer alan verilerden goriildiigii izere Kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de bulunan Orkide
A.S. deterjan iiriinlerinin imalat1 faaliyeti ile istigal etmektedir. Kurumun 2017 takvim yilinin
tamami i¢in gegerli 6denmis sermayesi 20.000.000,00 TL olup, tamami Sponge Co’ya aittir.
Orkide A.S. Sponge Co’dan 01.03.2017 tarihinde 6.000.000,00 € tutarinda kredi kullanilmastir.

Oz Sermayenin Tespiti Yoniinden:

Orkide A.S., Papatya A.S. ve Sponge Co.’nun birbirleri ile olan ortaklik iligkisi

asagidaki semada 6zetlenmistir.
20 Milyon TL
C—

Papatya A.S Orkide A.S.

18 Milyon TL 1 ' 20 Milyon TL

SpongeCo.

Sekil 1: Ortakla Iliskisi

Bu anlamda goriinen 6z sermaye yoniinden Orkide A.S.’nin 2018 hesap donemi bast
itibariyle VUK hiikiimlerine gore tespit edilen 6z sermayesi 20.000.000,00 TL dir.

Gergek 0z sermaye yoniinden ise Kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de bulunan Papatya
A.S.’nin 2017 takvim yilimin tamami i¢in gecerli 6denmis sermayesi 20.000.000,00 TL olup,
tamami Orkide A.S’ye aittir.

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de bulunan Orkide A.S.’nin 2017 takvim yilinin tamami
icin gecerli 6denmis sermayesi 20.000.000,00 TL olup, tamami1 Sponge Co.’ya aittir. Papatya

13 1 Seri Numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi md.12.1.1., 03/04/2007tarih, 26482 sayil
Resmi Gazete, https://www.gib.gov.tr/node/87461 (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
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A.S.’nin aktifinde yer alan, kanuni ve is merkezi yurt disinda bulunan Sponge Co’ya ait istirak
paylaria iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Tablo 4: Yurt Disinda Bulunan Sponge Co’ya Ait Istirak Paylarma iliskin Bilgiler

itibari Deger Als Degeri Sermaye Pay1
6.000.000,00 € 18.000.000,00 TL 0,20

Miikelleflerin vergi yasalarinin dogrudan kapsamadigi bir hukuki bi¢im ile serbest
piyasa sartlar1 altinda islemler yaparak vergi kanunlarinca getirilen ylkiimliiliiklerden
kurtulmas: pegeleme olarak karsimiza ¢ikmaktadir®. Bu kapsamda &rnek olayda yer verilen
sermaye paylarina bakildiginda, Sponge Co’nun 20.000.000,00 TL karsilig1 sermayesinin
tamami, Orkide A.S. ilizerinden Papatya A.S’ye aktarilmis ve 18.000.000,00 TL’si Sponge
Co’ya geri donmiistiir. Boylece Sponge Co’dan sermaye olarak ¢ikan net tutar 2.000.000,00
TL’dir. Papatya A.S.’nin 20.000.000,00 TL lik 6denmis sermayesinin 18.000.000,00 TL’si bu
yoniiyle fiktiftir.

18.000.000,00 TL tutarindaki fiktif sermayenin, 6z sermaye kalemleri arasinda
cikartilmasi, gercek durumu degistirmeyecektir. Gergek durumu gerek Orkide A.S. nin gerekse
de Papatya A.S$’nin O6denmis sermayesinin (20.000.000,00-TL — 18.000.000,00-TL)
2.000.000,00 TL olarak dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Ortak ve ortakla iligkili kisilerden alinan borglar donem basindaki 6z sermayenin ii¢
katim1 agmas1 durumunda ortiilii sermaye olarak degerlendirilmektedir.’>. Orkide A.S’nin
01.01.2017 tarihli 6z sermayesi 20.000.000,00 TL’dir. Oz sermaye kalemlerinden fiktif olan
18.000.000,00 TL’nin ¢ikartilmas1 neticesinde gercek 6z sermaye (20.000.000,00 TL -
18.000.000,00 TL =) 2.000.000,00 TL"dir.

Bu itibarla Orkide A.S.’nin ortak veya iligkili kisilerden aldig1 borg¢larin (2.000.000,00-
TLX3) 6.000.000,00 TL’yi asan kismi ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir.

Borcun Tespiti:

Ortak ve iliskili kisiden alinan borglarin dénem basi 6zsermayenin ii¢ katin1 agmast
halinde, ilgili doneme isabet eden borcun, oranin iistiinde kalan kism1 ortiilii sermaye olarak
dikkate almarak . Bu anlamda Orkide A.S. Sponge A.S.’den 01.03.2017 tarihinde
5.000.000,00-€ tutarinda kredi kullanmistir. D&viz iizerinden alinan borglarda borg/6z sermaye
hesab1 yapilirken, borcun alindig1 tarihte gegerli olan kur esas almir!’. Kullamilan kredinin
01.03.2017 tarihli déviz kuru esas alinarak tespit edilen TL karsiligi ( 5.000.000,00-€ X 4,0000
TL/€) 20.000.000,00 TL dir.

4 Selim KANETI, Vergi Hukuku, iIUHF Yaynlari, istanbul, 1987, s.45.

151 Seri Numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi md.12.1.5., (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
161 Seri Numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi md.12.1.5., (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
171 Seri Numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi md.12.1.5., (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
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Ortiilii Sermaye Tutarinin Tespiti:

Ortak ve iligkili kisiden alinan borglar, hesap donemi basindaki 6z sermayenin ti¢ katini
asmast halinde ortiilii sermaye olarak kabul edilmektedir. Yapilan agiklamalar ¢ergevesinde
Orkide A.S.’nin Sponge Co. ‘dan yaptig1 bor¢lanmanin Ortiilii sermayeye isabet eden kismi
asagidaki tabloda hesaplanmistir

Tablo5: Orkide A.S.’nin Sponge Co’dan Bor¢lanmasinin Ortiilii Sermayeye Kism1

Oz Sermaye A 2.000.000,00 TL
Uc Kat B=A*3 6.000.000,00 TL
Bor¢ Tutari C 20.000.000,00 TL
Ortiilii Sermaye D=C-B 14.000.000,00 TL
Oran E=D/C 0,70

Yapilan hesaplamalardan da anlasilacagi iizere, Sponge Co’dan yapilan bor¢lanmanin
ylizde 70’1 ortiilii sermayedir.

Ortiilii Sermaye Faizi ve Kur Farkinin Tespiti:

Sorudaki veriler gercevesinde, ortiilii sermayeye konu borglar iizerinden hesaplanan
aylik faiz ve kur farki tutarlar1 asagidaki tabloda hesaplandig: sekliyledir:

Tablo 6: Aylik Faiz Ve Kur Farki Tutarlar1

Toplam Faiz A 1.350.000,00 TL
Toplam Kur Farki B 2.000.000,00 TL
Oran C 0,70
Ortiilii Sermaye Faizi D= A*C 945.000,00TL
Ortiilii Sermaye Kur Farki E=B*C 1.400.000,00TL

Yapilan hesaplamalardan da anlasilacagi iizere, oOrtiilii sermaye kullanimina bagl
kanunen kabul edilmeyen gider tutar1 2.345.000,00 TL dir.

4.3. Degerlendirme
Kurumlar Vergisi Yoniinden:

Ortiilii sermaye iizerinden 6denen faiz, kur farki vb. giderler kurum kazanci tespitinde
indirime tabi tutulmaz?8. Tlgili borcun ortiilii sermayeye isabet eden kur farki ve faiz giderleri,
ortiili sermaye kapsaminda degerlendirilerek, kurum kazancindan indirilmesi miimkiin
olmamaktadir'®.

Yapilan agiklamalar neticesinde, toplam 2.345.000,00 TL faiz ve kur farki giderlerinin
2017 yi1linda kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.

Kar Dagitim Kesintisi Yoniinden:

Kur farki harig, ortiilii Sermaye iizerinden hesaplanan faiz ve benzeri 6demeler, hem
bor¢ alan hem de bor¢ veren tarafindan, Ortiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap
doéneminin son giinii itibariyle, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlari’nin uygulanmasinda
dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar say1lir?.

18 KVK md. 11/1-b.
191 Seri Numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi md.12.3., (Erisim Tarihi: 10.04.2019).

2 KVK md. 12/7; 1 Seri Numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi md.12.4.2., (Erisim Tarihi:
10.04.2019).

ASEAD CILT 6 SAYI 6 Yil 2019, S 1-9



Zuhal VARDAR | 8

Yapilan agiklamalar ¢ercevesinde Aralik 2017 donemine iliskin olarak yapilmasi
gereken kurumlar vergisi kesintisi asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 7: Aralik 2017 Doneminde Yapilmas: Gereken Kurumlar Vergisi Kesintisi

Ortiilii Sermaye Faizi A 945.000,00 TL
Kesinti Orani B 0,15

Kesinti Matrahi C=A/(1-B) 803.250,00TL
Kesinti Tutar1 D=C*B 120.487,50TL

Aralik 2017 donemine iliskin olarak yapilacak kar pay1 kesintisi i¢in, daha 6nce yapilan
alacak faizi kesintisi tutar1 olan (945.000,00 TL*0,10=94.500,00 TL) mahsup edilebilecektir?’.

Ortiilii Sermaye uygulamasinda ortak ve iliskili kisiden alinan borclar, dénem bas1
O0zsermayenin 3 katinin asilmasi durumunda Ortiili sermaye sartlari olusmakta olup,
miikelleflerin, {i¢ kat testini agmak icin sirkete koyduklari sermayenin, dolayli ortaklik iligkileri
yolu ile fiilen sermayeyi koyan isletmeye geri donmesi halinde, ger¢ek durumun da dikkate
alinmas1 gerekmektedir.

5. SONUC

Sirketin sermaye yapisinin, sirketin ortaklarindan, grup ici sirketlerden, sirketin bagh
oldugu diger kisilerden veya sirket ile yapay olarak iligskisi bulunan kisilerden temin edilen ve
belirli unsurlar tasiyan borglarla olusturulmasini ifade eden ortiilii sermaye kavrami, Tiirk
Vergi Sistemi'ne ilk olarak 1949 tarihli 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile girmis olup
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12. maddesi “ortilii sermaye” uygulamasini
mikellef lehine kolaylastirmis; belirsizlikler giderilerek yargisal ihtilaflara agiklik
kazandirmistir.

TTK’da da ortiilic sermayeyi engelleyici hiikiimlerin yer almasi ile KVK ve GVK
uygulamasi yoniinden mevzuat birligi desteklenmistir. Ancak kanunlarda cezalandirici
diizenlemeler yerine siklikla caydirict hiikiimlere yer verilmesi, sistemin ortiilii sermaye ve
kazan¢ dagitimini engellemekten uzak kalmasina neden olmustur. Bununla birlikte ortiilii
kazan¢ dagitimi Kanun’da sadece sermaye sirketleri i¢in 6ngoriilmiistiir. Buna karsin sermaye
sirketi disindaki miikelleflerce dagitilan ortiili  kazanglarin  kurumlar  vergisinden
indirilemeyecegi yoniinde degisiklik yapilmas1 amaca daha fazla hizmet edecektir.
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